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Prefata la editia in limba romana

Una dintre cele mai mari revelatii pe care le-am avut ca inves-
titor a fost legata de faptul ca ,jocul la bursa” este, In proportie
foarte mare, un ghem de emotii amestecate cu informatii de-a valma
extrase din bilanturi sau analize tehnice sofisticate. In fond, atunci
cand tranzactionezi ca investitor individual sau manager de fon-
duri cu milioane de euro in administrare, cel care incearca sa fie
cat mai rational este tot omul. Esti tu, in sincron cu sute, mii sau
milioane de alti oameni care, la fel ca si tine, incearca din rasputeri
sa anticipeze miscarea urmatoare a pietei si sa castige.

Apoi, dincolo de emotii, de dorinta de a da marea lovitura, este
disciplina, rigoarea rece si calculata de a urma un plan care sa te
duca spre obiectivele tale, sa nu-ti dea ragazul necesar pentru ca
emotia sa-ti blocheze creierul sau sa te faca sa te indoiesti de vali-
ditatea deciziilor.

Cartea de fata este un antidot emotional, un plan matematic
riguros si dovedit in piatd pentru atingerea obiectivelor financiare
personale. Chiar si sumele mari de bani cu care te poti intalni prin
vanzarea unor active imobiliare sau a unei afaceri ar trebui inves-
titi treptat. [ar asta pentru ca investitia este un comportament, nu
un eveniment.

Te invit sa facem o scurta incursiune in aspectele principale
ale cartii lui Jason si sa extragi informatiile cu adevarat relevante
pentru situatia si starea ta financiara actuala.

Dupa o scurtd analiza a comportamentului investitorilor, foarte
solid argumentata cu studii si consolidata cu cercetari stiintifice
aprofundate facute de celebri laureati ai premiului Nobel, concluzia
unanima este ca pe bursa actionam intr-un mediu cu validitate
zero si nimeni nu poate face doar miscari pozitive, castigatoare.
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Comparativ cu metodele traditionale de investitii, cum ar fi
metoda costului mediu unitar, metoda semnalului de 3% 1iti da
posibilitatea s simti ca iti controlezi investitiile. Iti asigura intot-
deauna semnale clare privind cumpdrarea sau vanzarea si cantita-
tea pe care trebuie sa o achizitionezi. Singurul concurent real ca
tehnica de investitie pentru planul semnalului de 3% ramane, to-
tusi, costul mediu unitar.

Metoda este folositoare si pentru cei care sunt adeptii siste-
mului ,cumpara si pastreaza”. Avantajul semnalului de 3% este ca
te fereste de emotiile neplacute provocate de scaderea pietei si

contracareaza frica de a pierde atunci cand reintri pe piata.

Ca tehnica de lucru, metoda porneste de la un portofoliu de
80/20 actiuni cu obligatiuni care va fi echilibrat periodic In mo-
mentele oportune semnalizate de plan. La fel ca majoritatea meto-
delordeinvestitii pe termen lung, siaceasta presupune alimentarea
contului de investitii cu un procent de circa 9% din venitul tau net.

Fiind mai degraba un manual de investitii decat o carte de
beletristica cu elemente motivationale, cartea trebuie parcursa
avand la indemana caiet, creion si calculator. Are insa suficiente
elemente prin care te poti asigura ca ai Inteles exact modul in care
metoda 3Sig” functioneaza si produce randamente scontate in
timp. Iti recomand de asemenea si descarci de pe site-ul lui Jason
(www.jasonkelly.com) instrumentele de lucru in format Excel si
PDF necesare administrarii investitiilor tale.

Un alt aspect demn de retinut de la Jason este contul pentru
cumpararea de minime. Acesta trebuie sa aiba o valoare aproxi-
mativ egald cu valoarea obligatiunilor din portofoliul tau si va
creste In timp proportional cu acestea.

Un avertisment demn de mentionat in ce priveste modalitatea
de investitie reprezentata de 3Sig este faptul c3, in cazul america-
nilor, daca aceste mutari sunt facute intr-un cont de pensii, profi-
turile anuale realizate vor fi scutite de impozit, ceea ce deocamdata
nu este functional in Romania. Cu toate astea se pare ca 3Sig func-
tioneaza foarte bine si in conturile normale de tranzactionare.

* Prescurtare pentru metoda semnalului de 3%. (n.red.)


http://www.jasonkelly.com)
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In loc de concluzie, metoda 3Sig pare a fi o buni strategie de
tranzactionare pentru toti cei care nu au foarte mult timp de pier-
dut cu analize tehnice sofisticate, dar isi doresc sa aiba in portofo-
liul lor actiuni si obligatiuni pentru a beneficia de avantajele
acestor clase de active.

Atunci cand va propuneti sa aprofundati metoda 3Sig va reco-
mand sa va inarmati cu rabdare si cu instrumente de scris si calcu-
lat, pentru cad aceasta carte nu este o poveste despre investitii. Este
un curs despre o modalitate practica de a investi intr-o piata foarte
volatild cu riscuri asociate pe masura potentialului de castig.

Spor la bani si decizii inspirate!

Eusebiu Burcas

- antrenor de bunastare



MULTUMIRI

Sunt inconjurat de oameni fabulosi.

Nu-mi pot imagina viata fara Doris Michaels, singura agenta
pe care am avut-o vreodatd. Am fost unul dintre primii ei clienti si
voi fi unul dintre ultimii. Este o bucurie sa lucram in continuare
impreuna dupa toti acesti ani si sa-i vad pe ea si pe inegalabilul ei
sot Charlie 1n fiecare calatorie la New York.

Editorul meu de la Plume, Kate Napolitano, a lucrat cu mine la
The Neatest Little Guide to Stock Market Investing. La un pranz
dintr-o zi de decembrie, chiar inainte sa apara cea de a cincea edi-
tie, ea mi-a ascultat discursul pasionat despre o noua maniera re-
volutionara prin care lumea sa investeasca utilizand doar doua
fonduri de indici si ceea ce eu numesc semnalul de 3%... si iatad ca
am ajuns aici. Ea a fost prezenta cand am Inceput si m-a insotit la
fiecare pas de-a lungul drumului.

Numerosi cercetatori au contribuit la ansamblul lucrarilor
care m-au ajutat sa creez planul, dar in acest spatiu limitat voi
mentiona doar trei dintre ei. Psihologul comportamental Daniel
Kahneman mi-a aratat de ce succesul la bursa de valori 1i ocoleste
pe investitori si de ce renteazi si respecti o formula. In ceea ce
priveste formula, i sunt indatorat lui Michael Edleson pentru con-
ceptul de reechilibrare spre un obiectiv fix de performanta, con-
cept care face o medie a valorii. John Bogle de la Vanguard a fost un
campion neobosit al investitiilor in fonduri de indici pe parcursul
ultimelor patru decenii, iar fondurile cu costuri scazute de genul
acesta sunt tot ce trebuie pentru semnalul de 3%. Va multumesc,
domnilor. Imi doresc s fi fost mai multi oameni ca voi pe Wall
Street.

Ti multumesc in special lui Roger Crandell, pe care I-am cunos-
cut prima data cand s-a abonat la The Kelly Letter dar care mai
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tarziu a devenit prietenul si colaboratorul meu in cercetare.
Codarea lui excelentd ne-a oferit multe dintre rezultatele planului
istoric prezentate in aceasta carte si software-ul sau a verificat
inca o data rezultatele din foile mele de calcul. Ai fi uimit de volu-
mul de prelucrare de date necesar pentru a prezenta lucruri care
par a fi concluzii simple. Roger mi-a usurat aceasta sarcina.

La final, multumesc Fidelity, Investment Company Institute,
Morningstar, Standard & Poor’s, TDAmeritrade, Vanguard si
Yahoo! Finance pentru informatiile pe care mi le-au pus la
dispozitie.



O NOTA DESPRE CALCULELE
DE PERFORMANTA

Preturile istorice ale actiunilor si fondurilor se schimba in
timp datorita divizarilor si a dividendelor. Aceasta carte prezinta
valori ajustate pana in toamna anului 2013. Daca verifici preturile
istorice ale investitiilor pe care le vezi In aceasta carte, multe se
vor fi schimbat. Poti sta linistit, pentru cd asta nu afecteaza perfor-
manta istorica. Ceva ce a crescut cu 20% in 2005, a crescut indife-
rent daca vom calcula utilizand preturile din 2005, din 2013 sau
dintr-un an viitor. In calculele de performanti care nu apar in text,
am utilizat preturi neajustate pentru plata dividendelor pentru a
reflecta mai bine schimbarea din situatiile contabile de care au
avut parte investitorii la momentul acela. Din acest motiv, cateva
dintre preturile discutate in capitolul 7 - ,Viata Planului” - sunt
diferite fata de cele prezentate in tabelele cu preturi ajustate din
alte parti ale cartii.

Perioada principala de timp din aceasta carte este a celor 50
de trimestre calendaristice de la inceputul lui 2001 si pana la ju-
madtatea lui 2013. La inceputul perioadei, preturile de inchidere
din decembrie 2000 sunt utilizate pentru achizitiile initiale. Asta i
zapaceste uneori pe oameni pentru ca se intreaba daca perioada
de timp include anul 2000. Nu, ci doar utilizeaza preturile de in-
chidere din decembrie 2000 ca punct de plecare pentru o privire
degajata la perioada dintre primul trimestru al lui 2001 si finalul
celui de-al doilea trimestru al lui 2013, un cadru temporal de 50
de trimestre sau de 12,5 ani.

In cele din urma, planul semnalului de 3% produce recoman-
dari de tranzactionare pentru a cumpara si a vinde doua fonduri in
acelasi timp. In viata reald, tranzactiile nu se vor produce exact in
acelasi timp dar pot sa fie destul de apropiate datorita executiei
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rapide a ordinelor din zilele noastre. Am calculat performantele
din trecut cu toate tranzactiile utilizand preturile de inchidere ale
perioadei de timp in discutie. Chiar daca performantele din lumea
reald vor varia din cauza preturilor usor diferite ale executarii or-
dinelor, nu ar trebui sa varieze cu mult. Tine-te de plan si, in prin-
cipiu, va face pentru tine ceea ce este expus aici.



INTRODUCERE

Framantarile financiare

A
Intr-o zi cu multa vreme in urma, am gasit-o pe mama stand de-

rutata in spatele unui teanc de idei despre bursa. A impins unul
dintre rapoarte spre mine si a zis: ,,Nu inteleg daca e laie sau bala-
ie. Tu ce crezi?” Laie sau balaie. Mai tarziu aveam sa descopar ca
era un mod adecvat de a exprima problema, pentru ca recomanda-
rile bursiere sunt deseori gresite. Mama nu putea sa Inteleaga
ideile din fata ei - si nici autorii lor nu puteau. Ei mergeau pur si
simplu pe ghicite.

Am pornit la drum intr-un demers de cercetare de doua dece-
nii cautand o modalitate mai buna prin care oamenii obisnuiti sa
se poatad conecta la potentialul de profit al bursei de valori. Am
vrut sa-i eliberez de recomandarile pe care nu te poti bizui ale ex-
pertilor in actiuni, sa-i tin departe de erorile din investitii care
genereaza stres in vietile lor personale si sa le arat cum sa evite sa
plateasca excesiv pentru performante submediocre. Am discutat
cu manageri fiscali profesionisti cu o larga apreciere, am citit toate
cartile despre subiect, m-am abonat la buletinele informative, am
scris propriile carti si propriul buletin si am aparut in presa.

Cercetarea m-a ajutat sa aflu ca parti ale industriei investitii-
lor sunt conectate intr-un sistem destept gandit sa mute bani din
conturile investitorilor in conturile firmelor si ale consultantilor.
Functioneaza in felul urmator: Ademeneste oamenii pe drumul
perfid al selectionarii de actiuni si al anticiparii pietei stiind ca vor
da gres, prezintd alternative care par mai sofisticate decat sa lu-
crezi de unul singur si apoi taxeaza excesiv acele alternative care
produc rezultate efectiv mai proaste decat piata negestionata lua-
ta singura.
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Lucrul pe care expertii nu vor ca tu sa-l stii — dar pe care nu-1
vei mai uita dupa ce vei citi aceasta carte — este ca preturile sunt
tot ceea ce conteaza. Ideile nu au nicio valoare iar opiniile sunt
distrageri. Singurul lucru care conteaza este pretul unei investitii
si daca este sau nu sub un nivel care semnaleaza momentul opor-
tun pentru a cumpdra sau deasupra unui nivel care semnaleaza
momentul oportun pentru a vinde. Putem sa cunoastem nivelul
acesta si putem monitoriza preturile pe cont propriu, fara sa ne
trebuiasca vreun expert, si sa reactionam corespunzator la ce ne
spun preturile si nivelul. Inci si mai bine, putem automatiza reac-
tia pentru ca este pur matematica.

Aceasta este esenta semnalului de 3%. Noi il stabilim ca pe o
linie constanta de performanta la care sa revenim in fiecare tri-
mestru si apoi fie cumparam pana urcam la nivelul ei, fie vindem
pana coboram la nivelul ei. Folosita cu indici obisnuiti ai pietei,
acest plan simplu surclaseaza chiar bursa in sine. Cum majoritatea
presupusilor profesionisti se claseaza sub piata, planul ii surcla-
seaza cu mult si pe ei. Ar putea sa para prea frumos ca sa fie ade-
varat iar profesionistii vor sa crezi asta, dar nu este adevarat si
aceasta carte iti va demonstra asta. Avantajul performantei sem-
nalului de 3% poate fi al tau dupa doar patru calcule de 15 minute
pe an, farad sa-ti irosesti nicio clipa din viata ta cu palavrageala
lipsita de merite a pietei.

Spre deosebire de majoritatea planurilor automate, acesta re-
cunoaste latura ta emotionala care vede stiri si vrea sa actioneze,
asa ca iti va arata actiunea corecta de executat la un ritm perfect.
Nu vei interveni prea des si nu vei crea dezordine, dar nici nu vei
sta la distanta prea multa vreme avand sentimentul ca ti-ai aban-
donat investitia. Vei aparea suficient de des cat este necesar pen-
tru a-ti mentine finantele pe drumul cel bun si pentru a ramane
convins ca totul este In regula. Planul acesta este gandit pentru a
castiga cat mai mult de pe urma pietei intr-un fel care iti satisface
atat nevoile emotionale, cat si pe cele ale portofoliului.

Vom Incepe cu o privire asupra felului In care instinctele noas-
tre ne poarta pe drumuri gresite la bursa si asupra felului in care
asa-zisii experti profita de pe urma acestor vulnerabilitati. Vei afla
ca bursa este un mediu cu validitate zero si vei incepe sa te referi



